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Les prix spot européens ont évolué a la baisse cette semaine en raison d’une météo plus clémente ayant freiné
la demande.

Produit Maturité Mo_yenne prix s'_mt Unité 8 EVOIUtl,on Produit Maturité M?yenne prix SPOt Unité 8 Evolutl.on
Semaine S Semaine S-1 sur 7/j Semaine S Semaine S-1 sur 7/j
TTF DA 40,74 41,59 €/MWh v -0,85 FR BL Spot 63,82 62,14 €/MWh A 1,68
PEG DA 40,11 41,13 €/MWh 7 -1,02 FR PL Spot 51,86 52,22 €/MWh v -0,36

Actualité Economique et Géopolitique

Les exportations vénézuéliennes de pétrole brut et de carburant ont chuté de 11,5% en mars sur un mois,
I'imposition par Washington de tarifs secondaires et I'annulation de licences clés pour opérer dans le secteur
énergétique sanctionné par les Etats-Unis ayant entrainé des retards et des suspensions de cargaisons, selon les
données et documents de suivi des navires. L'administration du président américain Donald Trump a annoncé la
semaine derniere un tarif douanier de 25 % sur les pays achetant du pétrole et du gaz vénézuéliens, qui entrera en
vigueur cette semaine, et a notifié aux partenaires étrangers de la compagnie pétroliere publique PDVSA qu'elle
révoquerait les autorisations qu'elles leur avaient accordées pour opérer et exporter depuis le pays de I'OPEP.

Les pays de I'Union européenne discutent d'une proposition qui leur permettrait de s'écarter de I'objectif du bloc
de remplir les réserves de gaz naturel a 90 % avant I'hiver, si les conditions du marché rendent cette opération
« excessivement colteuse ».

La semaine derniére, un accord a été conclu pour un cessez-le-feu en mer et sur les infrastructures énergétiques,
mais cet accord n'a pas encore été mis en ceuvre, la Russie demandant en échange la levée de certaines sanctions. Il
y a également eu une autre attaque sur l'infrastructure gaziere de Naftogaz malgré le « cessez-le-feu ».

Les faibles niveaux d'eau aprés le temps sec du mois de mars empéchent les cargos de naviguer a pleine charge sur
le Rhin en Allemagne, une importante voie de transport de marchandises, et aucune amélioration n'est en vue dans
I'immédiat. Les entreprises allemandes ont été confrontées a des difficultés d'approvisionnement et a des problemes
de production au cours de I'été 2022, a la suite d'une sécheresse et d'une vague de chaleur qui ont entrainé des
niveaux d'eau exceptionnellement bas dans le Rhin.

Indicateurs de marché : autres données

[ BremtleSpot(¥b) |
Brent Ice Spot ($/b) : A

Aprés &tre passé sous le seuil des 70 $/b en début de mois, * |  —swen

en raison des incertitudes entourant la politique tarifaire
des Etats-Unis, le prix du Brent a enregistré un rebond la
semaine derniére pour s’établir & environ 74 S/b.

En moyenne hebdomadaire, le Brent pour livraison en mai
a progressé de 2,2 S/b (+3,1 %) pour atteindre 73,5 $/b.
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CO2(€/t) :

Le contrat de référence Dec-25 a cl6turé vendredi dernier,
en baisse de 3,71% aprés une semaine dominée par
I'expiration des options de mars.
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7 La Commission européenne a adopté mardi un
« amendement ciblé » qui permettra aux constructeurs

w© L automobiles de calculer leurs émissions sur trois ans, au
mars-24 avr.-24 mai-24 juin-24 juil.-24 ao(it-24 sept.-24 oct.-24 nov.-24 déc.-24 janv.-25 févr.-25 mars-25 I|eu de 2025 Seulement

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
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@  Actualité Marché du gaz

Les prix sur I'ensemble de la courbe TTF ont suivi
une tendance baissiére la semaine derniére. Ce
mouvement a la baisse a été principalement 50
influencé par des prévisions météorologiques
plus chaudes. Le TTF Front Month a cl6turé en

baisse de 2,20 €/MWh (5 %) a 40,40 €/MWh. Le S /-/\
TTF DA a baissé en moyenne de 0,4 €/MWh a s \ TN ———
W

Evolution des Prix TTF DA et PEG DA

41,30 €/MWh.
Du c6té de I'offre, une baisse des expéditions de
GNL a été compensée par une augmentation de 30
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dans la dynamique des stocks, les 790 GWh/j de
retraits de la semaine derniere se transformant = PEG DA TTF DA
en une premiere semaine d'injections nettes. Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

La premiére grande maintenance planifiée de I'été en Norvege débute le 2 avril a I'usine de traitement du gaz de
Nyhamna et devrait durer jusqu'au 7 avril. « Méme si Gassco a déclaré que le programme de maintenance du gaz
pour I'été devrait étre plus léger qu'au cours des deux dernieres années, cette baisse des flux norvégiens n'améliorera
pas la situation du stockage dans I'UE » d’aprés les données de Reuters.

Le contrat Summer 25 a expiré et nous entrons maintenant dans la saison des injections avec des stocks de 33% en
moyenne dans I'UE. Tout ce qui peut avoir unimpact sur les fortes injections nécessaires cet été suscitera une réaction
haussiére et de nombreux facteurs peuvent intervenir du c6té de I'offre et de la demande selon Reuters.

@  |ndicateurs marchés gaz

Gaz
Evolution des prix PEG Month Ahead sur 3 mois glissants (€/MWh)
60
PEG (€/MWh) TTF (€/MWh) PG Month Ahead
EoD Var EoD-7 EoD Var EoD-7
DAY AHEAD 2025-03-31 39,25 W -2,08 40,33 W -0,97 0
MAI-25 39,82 W 2,10 40,65 W 2,34
MONTH JUI-25 40,16 W -1,92 40,96 W -2,03
JUL-25 40,32 W 2,13 41,12 W 2,03 40
Q2-25 40,65 W -1,50 41,47 W 1,58
QUARTER Q3-25 40,03 W -2,40 41,00 V2,15
Q4-25 39,58 W -1,99 40,46 W -2,69 30
30-janv.-25 01-mars-25 31-mars-25
SEASON SUM-25 39,81 W 2,48 40,73 W 2,37 source: tosurbosede d
WIN-24 33,66 W -6,97 34,16 7,31
CAL-26 35,23 A 0,41 35,75 A 0,33 Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)
CAL CAL-27 29,00 A 0,24 29,30 #A 0,18 55
CAL-28 25,51 W -0,36 25,86 W -0,25 e
Source : Powernext French 45
35
25
30-janv.-25 01-mars-25 31-mars-25
Source : i base de d
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Les prix de [I’électricité ont baissé la semaine
derniére. Cette baisse s’explique par I'augmentation
de la production éolienne et solaire, une baisse de
la demande liée aux températures plus clémentes, et
une forte disponibilité du parc nucléaire francais.

Une fuite de vapeur d’eau radioactive détectée dans
le batiment du réacteur n°1 de Flamanville contraint
EDF a différer sa remise en service d’'un mois, selon
I’Autorité de slreté nucléaire et de radioprotection.

Le gestionnaire de réseau d'électricité RTE envisage
de revoir a la baisse ses prévisions de demande
d'électricité a 2035 jusqu'a 60 TWh, anticipant un
ralentissement de |'électrification et de Ia
réindustrialisation.

Une éclipse partielle de soleil en Europe samedi

€/MWh

Evolution des Prix Spot FRBL et FRPL
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Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

pourrait réduire la production d'électricité solaire de 25% par rapport a la normale et risque d'entrainer une «
volatilité » des prix, mais les gestionnaires de réseaux ont déclaré étre préts a y faire face.

@  |ndicateurs Marché de PElectricité

Electricité
Evolution des prix spot électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)
= Spot
Baseload (€/MWh) Peakload (€/MWh) 200
EoD Var EoD-7 EoD Var EoD-7
DAY AHEAD 2025-03-31 55,06 ¥3816 2974 -56,85 150
MAI-25 50,53 ¥ 639 44,87 6,83
MONTH JUI-25 39,41 044 31,85 # 0,01 100
JUL-25 42,06 2,83 39,26 W -4,46
Q225 55,01 7,87 51,47 A 9,07 50
Q3-25 83,67 # 20,78 103,33 # 44,50
QUARTER
Q4-25 87,66 fhn 105,09 W -1,64 0
30-janv.-25 01-mars-25 31-mars-25
Q1-26 39,34 5051 36,54 71,13 Source:TotalEnerais surbase de données Rt
CAL-26 62,39 V1,2 70,33 ¥ 225
CAL CAL-27 58,77 V1,35 70,17 V18 Evolution des prix calendaires éléctricité sur 3 mois glissant (€/MWh)
CAL-28 61,95 ¥ 1,30 72,4 W 1,67
~—CAL-26 ——CAL-27
Source : EEX French Financial Futures
70
50
30-janv.-25 01-mars-25 31-mars-25
Source : Totall ies sur base de d
| ——— TotalEnergies
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Point focus : La production nucléaire frangaise atteint son plus haut niveau depuis six ans au premier

trimestre

La production nucléaire francaise a augmenté de 7% sur un an a 102,7 TWh au premier trimestre, son plus haut
niveau depuis le premier trimestre 2019, dans un contexte de disponibilité accrue des réacteurs, ont montré
mercredi les données du GRT.

Selon les données de Montel, une capacité nucléaire moyenne de 49,5 GW était disponible en janvier-mars, contre
45,9 GW au premier trimestre de I'année derniére.

La production nucléaire frangaise s'est redressée apres avoir atteint son plus bas niveau depuis 33 ans en 2022 en
raison de problémes de corrosion . EDF a déclaré avoir réduit les délais d'inspection et de réparation de la corrosion
au cours des trois derniéres années.

Au premier trimestre de cette année, des températures inférieures en moyenne de 1,3°C sur un an ont entrainé une
hausse de la consommation de 4% a 130 TWh et ont réduit le besoin de réductions de production dites de «
modulation » destinées a économiser du combustible pour les périodes de forte demande, a indiqué EDF.

Le temps plus frais a également déclenché une augmentation de la production au gaz en février, qui a porté le total a
7,7 TWh en janvier-mars contre 8,1 TWh au premier trimestre 2024, selon les données brutes de RTE.

La production totale d'électricité de la France sur la période a augmenté de 3 % a 150 TWh, bien que la production
hydroélectrique ait baissé de 11 % a 18,4 TWh apres des niveaux trés élevés en 2024, et I'éolien a chuté de 11 % a
13,4 TWh.

La production solaire a augmenté de 38 % pour atteindre 5,1 TWh et a atteint un record de 16,8 MW le 5 mars a 13h00
CET. L'année derniére, le pays a ajouté 5 GW de capacité solaire, portant son total a 24,5 GW.

Malgré la hausse de la production nucléaire, les exportations nettes d'électricité de la France ont diminué de 2 TWh
surunan,al7,1 TWh.

Source : Montel

L’essentiel de I'actualité :

« Forte hausse des cours du pétrole ce lundi, des Etats-Unis de taxer indirectement la production russe » -
Connaissance des energies

« La filiere nucléaire frangaise se dote d'un sous-traitant spécialiste des robinetteries » - Connaissance des energies

« Le boom des besoins en énergie profite aux renouvelables... mais aussi aux fossiles» - Les Echos
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